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1 038 468,56¢
Tuottoa 23 968.56¢
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Odottavat markkinatunnelmat

14.2.2025

Osakemarkkinat, €
Maailman osakkeet
Suomi

USA

Eurooppa

Aasia- Tyynimeri
Kehittyvdt markkinat
Korkomarkkinat, €
Valtionlainat
IG-yrityslainat
HY-yrityslainat
Kehittyvét korkomarkkinat
Rahamarkkinat
Muut

USD/EUR

JPYEUR

Raakadljy, brent
Kulta
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Viikko

0,2%
2,5%
-0,3%
1.8%
-0,7%
-0,3%

-0,2%
0,0%
0,3%
0,1%
0,1%

-1,6%
-2,1%
0,1%
0,7%

Helmikuu

0,7%
2,6%
0,5%
2,5%
0,5%
2,1%

0,4%
0,3%
0,7%
0,5%
0,1%

-1,2%
0,6%
-2,6%
3,0%

2025 2024
3, 7% 25,3%
8.,8% -0,1%
2,8% 32,6%
9.,2% 8,6%
2,1% 14,4%
3.,2% 14,9%
0,2% 1,9%
0,8% 4,7%
1,2% 7,0%
1,6% 5.4%
0,4% 4,0%

-1,3% 6,6%
1,9% -4,4%
0,1% -3,1%
9.8% 27.2%

== HY-yrityslainat == Suomi

== \/altionlainat == Maailman osakkeet

Lahde: Macrobond



Politiikan huomio Ukrainassa ja tulleissa

* USA:n presidentti Trumpin halu lopettaa Ukrainan
sota nopeasti heiluttaa maailman politiikkaa. Milla
ehdoilla rauhaa tehdaan ja mita siita seuraa?

« Sodan loppuminen (jarkevilla ehdoilla)®Blisbopan
markkinoiden etuToisaalta paluuta vanhaan ei olisi
luvassa, vaan varautuminen jatkuisi

» Vaikutuksia tulisi laajasti esiakennussektorille,
energiaan, puolustusteollisuuteen

 Tullitaistossa Trump pulsaiman kokoisista
tulleista puolin ja toisin
« Tama olisi monelle maalle helpotus
* Haluaako Trump maksaa tulleilla veroalea?
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UKRAINI

Economies’ Tariffs on US Versus US Tariffs on Them

M Free trade agreement Lower than US tariffs
M Exceeds US tariffs by < 2ppt M 2 to Sppt M 5 to 10ppt
10ppt or more

Source: UNCTAD TRAINS, Office of the United States Trade Representative

Note: Uses simple average (effectively applied rates) from latest year available (2023 or earlier). Uses EU
average for all EU countries. US-China accounts for all additional tariffs (Bloomberg Economics’
estimates.). Mapped data show tariffs for distinct economies,
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Syjortusnakemys helmikuu 2025

Osakeylipainoa
trimmattin

Globaalin talouden ja yritysten
tulosndkymat kuluvalle
vuodelle ovat lupaavat, miki
tulee osakkeita. Paljon hyvaa
on jo hinnoissa ja polittiset
riskit kasvussa, joten
pienensimme hieman ylipainoa
tammikuussa.

Nousun laaja-
alaistumimen

USAn ylivalta niin markkmnoilla
kuin taloudessa on ollut
tosiasia jo vuosia. Markkinoilla
nousun laaja- alaistumisesta
on nihty alkuvuonna selkeita
merkkejd, ja uskomme tdman

kehityskulun jatkuvan edelleen.

Trump ja Al - riskeja ja
mahdollisuuksia

Trumpin valtaan astuminen
tuo ylldtyksid — molempin
suuntiin. Osakeriskit kasvaneet.

Tekodlykeskustelu nousi
uudelle tasolle DeepSeekin
myotd. Uhka megayhtidille,

mahdollisuus tekodlylle

yleisesti?
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Sijoitusnakemys helmikuu 2025

Alipaino  Neutraali ~ Ylipaino

° s OMAISUUSLUOKAT
Osakkeet y]]pamossa Osakesijoitukset -
* Talouskasvu jatkuu mahdollistaen yritysten Korkosijoitukset [
hyvén tuloskunnon sdilymisen. Osakenousulle
. . . OSAKESIJOITUKSET
edelleen aineksia, mutta pomppuja luvassa Suomi ]
matkalle. Eurooppa -
» USAosakesuosikkina Pohjois- Amerikka I
. . . Aasia- Tyynimeri -
[ ]
:ilrllmlisskehltys Jadtlhloksetltukevat USA- yhpgmpa. Kohittyvt Osakemarkdinat ]
n n laaja-
g et.ovat edelleen o femassa ousu )] CORKOSIOMTURSET
alaistumiselle megayhtididen ulkopuolelle. Valtionlainat I
* Koroissa suosimme luottoriskisii markkinoita Investment Grade -yrityslainat ]
S o High Yield yryshinat I
* Korkojen sisilla pamotamme yrityslainoja ja Kehittyviit korkomarkkinat B
kehittyvia korkomarkkmnotta, joiden tarjoama Rahamarkkinat B
korkotuottopotentiaali on houkutteleva. . . ,
- Nykyinen Edellinen kuukausi
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Lisatietoja OP Varainhoidosta ja sen tuottamasta
markkmamformaatiosta

OP Varainhoito Oy (jillempand "OP Varainhoito) on OP Ryhméin kuuluva sijoituspalveluyritys, jonka toimintaa valvoo
Finanssivalvonta. OP Varainhoito tarjoaa omaisuudenhoitopalveluita instituutioille ja muille yhteiséille sekd varakkaille
yksityishenkilille. OP Varainhoito voi toimia myds OP-Rahastojen salkunhoitajana.

Tama OP Varainhoidon laatima materiaali on yleistd markkinainformaatiota, joka ei tidytd riippumattoman sijoitustutkimuksen
edellytyksid. OP Ryhméissd riipppumatonta sijoitustutkimusta tuottaa OP Yrityspankki Oyj. Materiaali on tarkoitettu vain OP
Varainhoidon asiakkaiden yksityiseen kiyttoon ja sen kopioiminen, julkaiseminen tai levittiminen ilman OP Varainhoidon
kirjallista lupaa ei ole sallittua.

Esityksen perustuu julkisiin [dhteisiin ja informaatioon, joita OP Varainhoito pitdd luotettavana. Tama ei kuitenkaan sulje pois
mahdollisuutta, ettd esitetyt tiedot eivét kaikilta osin olisi tdydellisid ja virheettomid. OP Varainhoito tai sen palveluksessa oleva
henkilokunta eivit vastaa esityksestd ja ndiltd sivuilta saatavan muun informaation perusteella tehtyjen sijoituspdatdsten
taloudellisesta tuloksesta tai muista vahingoista, joita esityksestid saadun informaation kiytostd mahdollisesti aiheutuu.

Tétd esitystd ei tule pitdd sijoitusneuvona, tarjouksena ostaa tai merkitd mitdédn arvopapereita, eikd kehotuksena
yksittdisen sijoituksen toteuttamiseen.
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